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	����������������� 
�ĞĂƌ�WĂƌĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĨĂŵŝůŝĞƐ͕ 
 
tĞůĐŽŵĞ�ďĂĐŬ�ƚŽ�dĞƌŵ�ϯ͘�/�ŚŽƉĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂǀĞ�ĞŶũŽǇĞĚ�ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů�ŚŽůŝĚĂǇƐ�
ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ�ŚĂĚ�ƐŽŵĞ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƟŵĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ�ĂƐ�Ă�ĨĂŵŝůǇ͘�dŚĞ�ƚĞƌŵ�ĂŚĞĂĚ�ŝƐ�Ă�
ďƵƐǇ�ŽŶĞ�ǁŝƚŚ�ƐĞǀĞƌĂů�ĨƵŶ�ĚĂǇƐ͕�ŝŶĐƵƌƐŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞǆĐƵƌƐŝŽŶƐ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ͕�ƉůƵƐ�
ǁĞ�ŚĂǀĞ�^ǁŝŵ��ĂŵƉ�ŝŶ�ǁĞĞŬ�ϭϬ͘�� 
 
^ĞŶŝŽƌ��ĂŵƉ 
&ƌŽŵ�ƐƉĞĂŬŝŶŐ�ƚŽ�ƐƚĂī�ĂŶĚ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ͕�ŝƚ�ƐŽƵŶĚƐ�ĂƐ�ŝĨ��ĂŵƉ�<ƵůŝŶ�ǁĂƐ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�
ĨƵŶ͘���ďŝŐ�ĨŽĐƵƐ�ǁĂƐ�ƚĞĂŵǁŽƌŬ�ĂŶĚ�ƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐĞŶŝŽƌ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ƚĂŬŝŶŐ�
ƉĂƌƚ�ŝŶ�Ă�ůŽƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝĞĚ�ĂŶĚ�ĐŚĂůůĞŶŐŝŶŐ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͘���ŚƵŐĞ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�DƌƐ�
ZŽŽŶĞǇ�ĨŽƌ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǁĞĞŬ͘�zŽƵ�ĚĞĮŶŝƚĞůǇ�ĚĞƐĞƌǀĞĚ�
ƚŚĞ�ƐĐŚŽŽů�ŚŽůŝĚĂǇƐ͊ 
 
:ĞĂŶƐ�ĨŽƌ�'ĞŶĞƐ��ĂǇ 
KŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ϭƐƚ��ƵŐƵƐƚ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ƌĂŝƐŝŶŐ�ŵŽŶĞǇ�ĨŽƌ�͚:ĞĂŶƐ�ĨŽƌ�'ĞŶĞƐ͛͘�dŚĞ�
ĐŚĂƌŝƟĞƐ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ŐŽĞƐ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ĮŶĚŝŶŐ�ĐƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ĐŚŝůĚ�ŐĞŶĞƟĐ�ĚŝƐĞĂƐĞƐ͘�/ƚ͛Ɛ�
ƟŵĞ�ƚŽ�ŐĞƚ�ƚŚĞ�ĚĞŶŝŵ�ŽƵƚ�ĂŶĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�Ă�ǁŽƌƚŚǇ�ĐĂƵƐĞ͘� 
 
tŽŽůǁŽƌƚŚ��ĂƌŶ�ĂŶĚ�>ĞĂƌŶ 
dŚĞ�ĮŶĂů�ƚŽƚĂů�ĨŽƌ�ŽƵƌ��ĂƌŶ�ĂŶĚ�>ĞĂƌŶ�ƐƟĐŬĞƌƐ�ǁĂƐ�ϭϱϭϳϰ͘�/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ŐƌĞĂƚ�ƚŽ�
ĨŽĐƵƐ�ŽŶ�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŽ�ŝŵƉƌŽǀĞ�ŽƵƌ�ƐƉŽƌƟŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�
ƉƵƌĐŚĂƐĞ��ĞĞďŽƚƐ�ƚŽ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƚĞĂĐŚŝŶŐ�ŽĨ��ŝŐŝƚĂů�dĞĐŚŶŽůŽŐŝĞƐ͘ 
 
�ƐƐĞŵďůǇ 
dŚĞ�ĮƌƐƚ�ĂƐƐĞŵďůǇ�ŽĨ�dĞƌŵ�ϯ�ǁŝůů�ďĞ�ŚĞůĚ�ŽŶ�dŚƵƌƐĚĂǇ�ϴƚŚ��ƵŐƵƐƚ�ĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�
ƌƵŶ�ďǇ�ƚŚĞ�^ĞŶŝŽƌ��ůĂƐƐ͘��ǀĞƌǇŽŶĞ�ŝƐ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĂƩĞŶĚ͘�WůĞĂƐĞ�ďƌŝŶŐ�Ă�ƉůĂƚĞ�ƚŽ�
ƐŚĂƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƐŚĂƌĞĚ�ŵŽƌŶŝŶŐ�ƚĞĂ�ŚĞůĚ�ĂŌĞƌ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞŵďůǇ͘�/Ĩ�ǇŽƵ�ĂƌĞ�ďƌŝŶŐŝŶŐ�Ă�
ƉůĂƚĞ�ƚŽ�ƐŚĂƌĞ�ĐŽƵůĚ�ƚŚĞ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚƐ�ďĞ�ůŝƐƚĞĚ�ƉůĞĂƐĞ͍ 
 
&ƌĞŶĐŚ��ĂǇ 
KŶ�tĞĚŶĞƐĚĂǇ�ϭϰƚŚ��ƵŐƵƐƚ͕�ǁĞ�ǁŝůů�ďĞ�ŚŽůĚŝŶŐ�Ă�&ƌĞŶĐŚ��ĂǇ͘��,ĂůŝŶĂ��������
^ŽďŬŽǁŝĂŬ�ǁŝůů�ďĞ�ǀŝƐŝƟŶŐ�ŽƵƌ�ƐĐŚŽŽů͘�,ĂůŝŶĂ�ŝƐ�ƚŚĞ�zĞĂƌ�ϯ�–�ϲ�&ƌĞŶĐŚ�ƚĞĂĐŚĞƌ�
;ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�^ĐŚŽŽů�ŽĨ�/ƐŽůĂƚĞĚ�ĂŶĚ��ŝƐƚĂŶĐĞ��ĚƵĐĂƟŽŶͿ�ĂŶĚ�ƐŚĞ�ǁŝůů�ďĞ�����
ǁŽƌŬŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ŽŶ�ĚŝīĞƌĞŶƚ�ĂĐƟǀŝƟĞƐ͘�^ĂůŵŽŶ�'ƵŵƐ�WƌŝŵĂƌǇ�ǁŝůů�
ďĞ�ũŽŝŶŝŶŐ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĚĂǇ�ĂŶĚ�ǁĞ�ůŽŽŬ�ĨŽƌǁĂƌĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĚƌĞƐƐŝŶŐ�ƵƉ�ŝŶ�Ă�
&ƌĞŶĐŚ�ƚŚĞŵĞ͘ 
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DƵƐŝĐ�&ĞƐƟǀĂů 
/Ŷ�tĞĞŬ�ϱ͕�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉĂƌƚ�ŝŶ�ƚŚĞ��ƐƉĞƌĂŶĐĞ�DƵƐŝĐ�&ĞƐƟǀĂů͘�DƌƐ�DĂŶĚǇ��ŽƵĐŬĂĞƌƚ�ĂŶĚ�DƌƐ�
>ǇŶŶĞ�EŽƌǁŽŽĚ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ďĞĞŶ�ŝŵƉƌĞƐƐĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚ͛Ɛ�ǀŽŝĐĞƐ�ƐŽ�ĨĂƌ͘ 
 
^ǁŝŵ��ĂŵƉ 
:ƵƐƚ�ƚŽ�ƌĞŵŝŶĚ�ƉĂƌĞŶƚƐ�ƚŽ�ƌĞƚƵƌŶ�ƚŚĞŝƌ�ĐŚŝůĚ͛Ɛ�ĨŽƌŵƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ�ƐŽ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ĐĂŶ�ďĞŐŝŶ�ƚŽ�ƉůĂŶ͘�dŚĂŶŬ�
ǇŽƵ͘ 
 
&ŝŶĂůůǇ͙ 
/'K�&ƵŶĚŝŶŐ 
��ŚƵŐĞ�ƚŚĂŶŬ�ǇŽƵ�ƚŽ�/'K�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ŐƌĂŶƚ�ŽĨ�Ψϭϯ͕ϳϬϬ͘�/'K�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞǆƚƌĞŵĞůǇ�ƐƵƉƉŽƌƟǀĞ�ŝŶ�ĞŶĂďůŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƐĐŚŽŽů�ƚŽ�ƐŚĂĚĞ�ƚŚĞ�:ƵŶŝŽƌ�WůĂǇ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ͘�tŽƌŬ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƐŚĂĚĞ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞŐŝŶ�ůĂƚĞ�ƚĞƌŵ�ϯ͘�� 
 
 
�ĂǀŝĚ�sŽŽŐŚƚ-^ŝŵƉƐŽŶ� 
dƵĞƐĚĂǇ�ϯϭƐƚ��:ƵůǇ�ϮϬϭϵ 
 
 
 

sĂůƵĞƐ�dŽŬĞŶƐ 

��ďŝŐ�ĐŽŶŐƌĂƚƵůĂƟŽŶƐ�ƚŽ�Ăůů�ŽƵƌ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƌĞĂĐŚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ƚŽƉ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƵďĞƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�ǀĂůƵĞƐ�ƚŽŬĞŶƐ͘�/ƚ�ŝƐ�ĨĂŶƚĂƐƟĐ�ƚŽ�ƐĞĞ�

ƚŚĞ�ƐƚƵĚĞŶƚƐ�ĨŽĐƵƐŝŶŐ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǀĂůƵĞƐ͘ 
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͞&Žƌ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƟŶŐ�ŽƵƌ�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�ŶƵƌƚƵƌŝŶŐ͕�ĞǆĐĞůůĞŶĐĞ�ĂŶĚ�ůĞĂĚĞƌƐŚŝƉ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞŝƌ�ǁĞĞŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�:ƵŶŝŽƌ�
ZŽŽŵ�ůĂƐƚ�ƚĞƌŵ͘�tĞůů�ĚŽŶĞ�zĞĂƌ�ϯ͛Ɛ͘͟ 

 

�ĂƟůǇŶ͕��ŚĂƌůŝĞ�ĂŶĚ��ƌŝĚŝĞ� 
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�h'h^d 

�ĂŝƚůǇŶ—ϭϯƚŚ 

:ŽƐŚ—ϭϯƚŚ 








